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지주, 목표주가 40% 상향"

OCI홀딩스
드디어 흑자전환, 그리고 기대되는 이벤트들
[출처] 미래에셋증권 이진호 애널리스트

성공적인 흑자전환과 비중국 폴리실리콘 규제 수혜 기대
미래에셋증권은 OCI홀딩스에 대해 4분기 가동률 회복을 통해 성공적으로 흑자전환에 성

공했으며 향후 대외 정책 수혜가 기대된다고 평가했다. 이진호 미래에셋증권 애널리스트
는 4분기 영업이익이 273억 원으로 컨센서스를 15% 상회하며 실적 회복 궤도에 진입했다

고 분석했다. 특히 폴리실리콘 부문의 수익성이 개선되었고, 향후 미국의 Section 232 규
제 및 PFE 가이드라인 발표로 비중국 폴리실리콘 수요가 더욱 증가할 것으로 전망했다. 이

에 따라 밸류에이션 산정 방식을 PER로 변경하고 투자의견 매수 유지와 함께 목표주가를
180,000원으로 상향 조정했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다.
전체 내용은 증권사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://securities.miraeasset.com/


주성엔지니어링
오랜 투자의 결실을 거둘 때
[출처] 한국투자증권 채민숙 애널리스트
북미 고객사 확장과 차세대 태양광 장비 양산 가시화

한국투자증권은 주성엔지니어링에 대해 오랜 R&D 투자의 성과가 실적에 본격적으로 반
영되기 시작하는 구간에 진입했다고 분석했다. 채민숙 한국투자증권 애널리스트는 2026

년 하반기부터 북미 메모리 고객사향 ALD 장비 수주가 시작되며 기술적 우위를 증명할 것

https://securities.koreainvestment.com/main/research/Main.jsp
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이라고 평가했다. 또한 세계 최초로 페로브스카이트용 ALD 장비 양산 출하가 예정되어 있

어 매출 성장과 수익성 개선을 동시에 이끌 것으로 내다봤다. 2027년으로 갈수록 실적 모
멘텀이 강화될 것임을 고려하여 투자의견 매수를 유지하고 목표주가를 70,000원으로 대

폭 상향했다.

유한양행
전통의 강호가 돌아온다



[출처] iM증권 정재원 애널리스트

레이저티닙 로열티 본격화와 오픈 이노베이션 전략의 성공적 입증
iM증권은 유한양행에 대해 4분기 실적이 컨센서스를 하회했음에도 불구하고 선제적 투자

성과를 통해 오픈 이노베이션의 가치를 증명했다고 평가했다. 정재원 iM증권 애널리스트
는 에임드바이오 투자 관련 처분이익 450억 원을 인식하며 전략적 R&D의 결실을 맺었다

고 분석했다. 주력 제품인 레이저티닙은 2026년부터 로열티 매출이 큰 폭으로 성장할 것
으로 예상되며, 에이비엘바이오 등과의 공동개발 파이프라인 성과도 순차적으로 가시화될

전망이다. 기술수출 의지를 반영한 공격적인 2026년 가이던스를 긍정적으로 판단하며 투
자의견 매수와 목표주가 150,000원을 유지했다.

https://www.imfnsec.com/
https://www.imfnsec.com/


한국금융지주
목표주가 40% 상향
[출처] 신한투자증권 임희연 애널리스트

압도적인 자본 효율성과 복리 효과 기반의 밸류에이션 매력 부각
신한투자증권은 한국금융지주에 대해 업계 최대 수준의 자본 규모와 높은 ROE를 바탕으

로 차별화된 성장세를 보이고 있다고 분석했다. 임희연 신한투자증권 애널리스트는 4분기
실적이 시장 기대치에 부합했으며, 특히 국내외 증시 호조로 인한 위탁매매 수수료의 견조

한 흐름을 긍정적으로 평가했다. 자본의 복리 효과가 가속화되는 구간에서 경쟁사 대비 높
은 멀티플 적용이 정당하다는 판단이다. 이익 추정치 상향과 우수한 주주환원 정책을 반영

하여 섹터 내 최선호주 의견을 유지하고 목표주가를 350,000원으로 40% 상향 조정했다.

https://www.shinhansec.com/
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에스엠
기대했던 '반전'으로 최대 이익 기록
[출처] 신한투자증권 지인해 애널리스트

고마진 IP 라이선싱 매출 호조를 통한 역대 최고 분기 실적 달성
신한투자증권은 에스엠에 대해 앨범 판매량 감소 우려를 씻어내는 어닝 서프라이즈를 기

록하며 이익의 질을 증명했다고 평가했다. 지인해 신한투자증권 애널리스트는 에스파와
배틀그라운드의 협업 등 고마진 IP 라이선싱 수익이 예상치를 크게 상회하며 실적 성장을

견인했다고 분석했다. 'SM NEXT 3.0' 전략에 따른 글로벌 확장 및 AI 활용으로 비용 절감

https://www.shinhansec.com/
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과 서비스 고도화가 기대되며, 2026년까지 촘촘한 아티스트 활동이 예정되어 있어 실적

모멘텀이 풍부하다. 밸류에이션 부담이 낮은 수준임을 고려하여 투자의견 매수 유지와 목
표주가 160,000원으로 상향을 제시했다.




